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Bir Onceki islem Giinii (24 Haziran 2025) Ne Oldu?

Diin 6ncl Asya, Tirkiye ve ABD borsalari yikseldi, dncli Avrupa borsalari
disti. Turkiye’de Dolar/TL 39.60a, gram altin 4231 Tl'ye ve 5 yil vadeli CDS
risk primi 7 baz puan distsle 294 baz puana, 2 yil vadeli tahvil faizi
%42.74’e geriledi. Dolar endeksi DXY 97.98’e geriledi, EUR/USD 1.1609a ve
Bitcoin 106048 dolara yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,28'a, spot ons
altin 3323 dolara ve Brent petrollin varil fiyati 67.14 dolara geriledi.

Tiirkiye’de Haziran ayinda mevsimsellikten arindirilmis giiven endeksleri
(esik 100) bir 6nceki aya gore hizmet sektériinde %0,4 artisla 110,9’a
yukseldi, perakende ticarette %2,5 dislisle 108,5’e ve insaat sektorinde
%1,7 dislisle 86,9’a geriledi; reel kesim giiven endeksi (esik 100) 98,2’ye
hafif geriledi, yurt ici siparisler yatay kaldi, ihracat siparisleri dust(, gelecek
3 aylik beklentiler kétilesti; imalat sanayi kapasite kullanim orani %74,4’e
distu, detayda dayaniksiz tiketim ve ara mal imalatinda kapasite kullanimi
bir dnceki aya gore artti. Nisanda finans disi kesim net déviz pozisyon agigi
171,8 milyar dolara yukseldi, sektoriin kisa vadeli net doviz pozisyon
fazlasi ise 9,8 milyar dolara geriledi.

ABD’de FED Bagskani Powell faiz indirimi icin Haziran-Temmuz verilerinin
gorulmesine ihtiyac oldugu, guvernorlerin cogunun yil sonuna kadar faiz
indirimini desteklediklerini soyledi. Haziranda Conference Board tiiketici
given endeksi (esik 100) 93’e sert geriledi. Nisanda S&P/Case-Shiller konut
fiyat endeksi aylik %0,8 ve yillik %3,4 artisa yavasladi. 20 Haziran haftasinda
APl ham petrol stokundaki disus 4,3 milyon varile geriledi.

24.Haz.25 Onceki islem Guniine Haftallk  Ayhk
Gore Degisim Degisim Degisim 24.06.2025
BIST100 3.36% 1.17% 0.99% 9448.90
BIST30 3.46% 1.28% 2.41% 10515.94
Dolar/TL -0.02% 0.58% 1.61% 39.604
Euro/TL 0.37% 0.95% 4.08% 46.028
Euro/Dolar 0.28% 0.45% 2.17% 1.1609
Dolar Endeksi (DXY) -0.44% -0.20% -1.14% 97.98
Bitcoin/USD 0.46% 1.54% -1.17% 106048
Gram Altin -1.39% -1.69% 0.80% 4231.24
Ons Altin (spot) -1.35% -1.95% -1.02% 3323.10
Brent Petrol -4.26% -9.55%  3.64% 67.14
2-yilhik Tahvil Faizi -0.90% -0.61% -2.05% 42.74%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.06% -0.09% -0.22% 4.29%
S&P 500 1.11% 1.83% 4.99% 6092.18
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
.. .. . Hizmet 110,9; Hizmet 110,5;
24.Haz.25 | Turkiye (S;kltkolrglo)G(ul_‘l’aezn) Endeksleri Perakende 108,5; Perakende 111,2;
Insaat 86,9 Insaat 88,4
. .. _ |Reel Kesim Gliven Endeksi

Turkiye (Esik 100) (Haz) 98,4 98,6

Tirye [Tt oaste |

Turkiye E:;:joaljl(ﬁ:;m Net Doviz -171,8 mIr S -160,0 mir S

CB Tiketici Glven Endeksi
ABD (esik 100) (Haz) 93 99,8 98,4




24 Haziran 2025’te Agiklanan Makro-Ekonomik Veriler
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* Tirkiye’de Haziranda mevsimsellikten arindirilmis giiven endeksleri (esik 100) bir dnceki aya gore hizmet sektoriinde %0,4 artisla 110,9a
yukseldi, perakende ticarette %2,5 dlslsle 108,5’e ve insaat sektoriinde %1,7 disusle 86,9’a geriledi; reel kesim giiven endeksi (esik 100)
98,2'ye hafif geriledi, yurt ici siparisler yatay kaldi, ihracat siparisleri dustu, gelecek 3 aylik beklentiler kotulesti; imalat sanayi kapasite kullanim
orani %74,4’e dustl. S6z konusu veriler Haziranda ekonomik giiven endeksindeki kétimserligin arttigina isaret ediyor (Sol Grafik).

* ABD’de Fed Baskani Powell faiz indirimi icin Haziran-Temmuz verilerinin gorilmesine ihtiya¢ oldugu, guvernodrlerin cogunun yil sonuna kadar
faiz indirimini desteklediklerini soyledi. Fed’in dikkate aldigi cekirdek PCE enflasyonunda distsun sirmesi ve issizlik oraninda disus Fed'i faiz
indirimine gotirecektir ancak Powell’in dikkat ¢ektigi gibi Haziran ve Temmuz verilerinin desteklemesi gerekiyor. Dolayisiyla 17 Eylil

toplantisindan 6nce Fed’den bir hamle gérmeyecegiz (Sag Grafik).

Ekonomik Giiven Endeksi ve Alt Endeksleri (Mevsimsellik Etkilerinden Arindiriimis)
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ABD: Politika Faizi, Enflasyon, igsizlik Orani
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25 Haziran 2025 - Makroekonomik Veri Giindemi

israil-iran arasinda ateskes isaretleriyle &ncii Asya borsalari ve
vadeli ABD borsalari yikseliyor. Dolar endeksi DXY 97.95, EURUSD
1.161 ve Bitcoin 106487 dolar ile yukarida. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4.297, spot ons altin 3331 dolar ve spot ons giimlis 36.03 dolar ile
yukarida, diger degerli metaller ylikseliyor. Brent petroliin varil fiyati
68.04 dolar ile yukarida. Tiirkiye’de Dolar/TL 39.61 ile yukarida, 5
yilhik CDS risk primi 294 baz puan ile yatay.

Tiirkiye’de Haziran ay1 TCMB sektorel enflasyon beklentileri anketi
aciklanacak.

ABD’de 20 Haziran haftasi 30-yil vadeli mortgage faiz orani ve
mortgage basvurulariile EIA ham petrol stok degisimi; Mayis ayi
yeni konut satislari aciklanacak.

TAKVIM Gerceklegen Beklenti Onceki
3Haz25 | Tirkiye  |Ulkeye Gelen Turist Sayisi (Aylik ve 12 Aylik) (May) 5.037.447; 52,472,526 3.900.546; 52.565.198
Euro Réilgesi [Hizmet ve imalat PMI {ilk Tahmin) (Haz) Hizmet 50; Imalat 49,4 Hizmet49,7; imalat 49,4
ABD  |Hizmetve imalat PMI (ilk Tahmin) (Haz) Hizmet53,1; Imalat 52 Hizmet 53,7; Imalat 52
ABD  |Mevcut Konut Satislan (May) ala%0,8 ala%-1,3 ala%-0,5
24Haz.25 | Tirkiye  |Sektdrel Glven Endeksleri (Esik 100) (Haz) Hizmet 110_,9; Perakende Hizmet 110.'5; Perakende
108,5; Insaat 86,9 111,2; Insaat 88,4
Tirkiye  |Reel Kesim Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) %4 98,6
Tirkiye |imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Haz) %744 %75,1
Tirkiye  |Finans Dist Kesim Net Ddviz Pozisyonu (Nis) 1718 mlr § -160,0mlr §
ABD  [S&P/Case-Shiller Konut Fiyatlan (Nis) afa%0,8; y/y %34 vly%4,2 afa%LLy/y %41
ABD  |FED Baskani Powell'in Kongre Savunmasi
ABD  |CBTiketici Glven Endeksi (esik 100) (Haz) 93 99,3 %4
ABD  |APIHam Petrol Stok Deisimi (20 Haziran) -4,3 milyon varil -10,1 milyon varil
BHaz25 | Tirkiye  |Sektdrel Enflasyon Beklentileri [Haz) Piyasa 425, Reel Sektr
%41,0, Hanehalki %59,9
ABD  |FED Baskani Powell'in Kongre Savunmasi
ABD  |MBA 30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (20 Haziran) %6,84
ABD  |Mortgage Basvurulan (20 Haziran) nh%-26
ABD  |EIA Ham Petrol Stok Degisimi (20 Haziran) -11,5 milyon varil
ABD  |YeniKonut Satislan (May) a/a%10,9
26Haz.25 | Tirkiye  [TCMB Brit Uluslararasi Rezervler (20 Haziran) 159,6mlr
ABD  |ilk issizlik Sigortasi Bagvurulan (21 Haziran| 245 hin 245 bin
ABD  |Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi (May) -0.25
ABD  |GSYH(1C2025) (Nihai) ¢/c%0,2 ¢/c%24
ABD  |DayanikliTaketim Mali Siparisleri (May) afa%8,5 a/a%-6,3
27Haz25 | Tirkiye |Ekonomik Glven Endeksi (Esik 100) (Haz) 9,7
Euro Bolgesi |Ekonomik Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 95,1 94,8
ABD  |Cekirdek PCE Enflasyonu (May) afa%0Ly/y%26| afa%oLyly%2s
ABD  |Michigan Univ. Tiketici Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 60,5 52,2
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25 Haziran 2025 — Giin igi Teknik Seviyeler

BiST 100... Diin %3,36 artisla 9448 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9200 ve 9000, yukarida
9600 ve 9800.

BIST 30... %3,46 artisla 10515 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10300 ve 10100, yukarida 10700
ve 10900.

Dolar/TL... %0,02 disusle 39,60 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 39,61 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
39,50 ve 39,40, yukarida 39,70 ve 39,80.

Spot Ons Altin... %1,35 dususle 3323 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 3331 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 3310 ve 3290, yukarida 3350 ve 3370.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... ABD ve iran arasinda niikleer programa yonelik endiseler artarken, Rusya-Ukrayna savasinin devam etmesi risk
olusturmaya devam ediyor. Euro Bolgesinde savunma harcamalariicin 150 milyar Euro bitce ayrilmasi kisa vadede ekonomik
aktiviteyi canlandiracaktir ancak uzun vadede Rusya’nin tehdit olarak goriilmesi risklerin canli kalmasina sebep olacaktir. israil’in
Gazze'ye saldirilari devam ederken, Pakistan-Hindistan geriliminin durulmasi ve Husi saldirilarinin sonlanmasiyla azalan jeopolitik
risk 13 Haziran sabahinda israil’in iran’in niikleer tesislerine saldirmasiyla tekrar yiikseldi.

Politika Riski... 19 Mart’ta gdzaltina alinan iBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal calkantilarin
alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kagisa iterken Tlrkiye’nin risk primi sert yukseldi, yabancilar carry trade
pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DiBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar Tiirkiye’den cikti.
Siyasi riskteki artig stirtyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riskiyle TLU'deki deger kaybi enflasyonda ve bor¢clanma maliyetlerinde dolayisiyla da bitge
aciginda artisla birlikte rezervlerde ve kredi notunda duisis, politika faizinde yliksek seyrin stirecegini tahmin ediyoruz. Trump’in 2
Nisan’da acikladig tarife listesinin kiresel ekonomiye olumsuz yansiyacagi beklentilerinin kiiresel finansal piyasalarda olusturdugu
sert dalgalanmalar sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerinde Cin Devlet Baskani Si’nin onayi beklenirken, AB’ye ek tarife
artislarinin ertelendigi mevcut ortamda temkinli durus korunmali.

Ticaret Savasi ve Korumacilik... Donald Trump ABD’nin 47. Baskani olarak ikinci donemine basladi. Odaginda ticaret sistemi,
gocmen politikasi, iki cinsiyeti temel alan bir devlet politikasi, Meksika Korfezi, Panama Kanalli, askeri glig, karteller, Paris iklim
anlagsmasindan ¢ekilme yer aliyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasirken, Japonya’da isgiicii piyasasindaki giicli seyirle
birlikte devam eden ekonomik aktivite ve %3,2 seviyesindeki ¢cekirdek enflasyonun Ocak 2024’ten bu yana BOJ'un %2 hedefinin
Uzerinde %3,5 seviyelerinde seyretmesi ve BOJ'un Haziran toplantisinda mevcut %0,5 olan politika faizini degistirmeyerek
ekonomik aktiviteyi ve enflasyon gelismelerini takip edeceklerini belirtmesi faiz artirnm ihtimalini azaltti.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




